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Deléirsrapport 1. januar - 30. september 2013 (3. kvartal 2013)

Bestyrelsen for Hejgaard Holding A/S har i dag behandlet og godkendt delarsrap-
porten for perioden 1. januar — 30. september 2013.

° Koncernens omsatning i de forste tre kvartaler udger 2,8 mia. DKK mod
4,2 mia. DKK i samme periode sidste 4r.

o Koncernens resultat fer skat blev i de ferste tre kvartaler et underskud pé 14
mio. DKK mod et underskud pa 65 mio. DKK i samme periode sidste Ar.

o Som forventet, har MT Hejgaard koncernen i 3. kvartal i lighed med 2.
kvartal realiseret et positivt resultat af primar drift. Resultatet pa 24 mio.
DKK afspejler, at der fortsat afvikles pa ordrer med svag lensomhed. Der
ses en gradvis forbedring i lensomheden i takt med, at den stramme tilbuds-
og risikostyring afspejles i produktion, der lever op til MT Hejgaard kon-
cernens lensomhedskrav. For de ferste tre kvartaler udger resultat for skat et
underskud pé 35 mio. DKK mod et underskud p4 139 mio. DKK i samme
periode sidste ar.

° For hele 2013 forventer Hajgaard Holding koncernen fortsat en omsztning i
niveauet 3,8 mia. DKK med et lille positivt resultat fer skat, hvilket dog kan
blive pavirket bade positivt og negativt af udfaldet af storre tvistsager i MT

Hojgaard A/S.
Med venlig hilsen
H olding A/S

Sgren| Bjetre-Nielsen Ditlev Floistrup

Bestyrelsesformand Adm. direkter

Kontaktpersoner:

Torben Biilmann, adm. koncerndirekter, MT Hajgaard, tif. +45 2270 9020
Ditlev Flegistrup, adm. direkter, Hejgaard Holding, tIf. +45 4520 1500

Seren Bjerre-Nielsen, bestyrelsesformand, Hejgaard Holding, tIf. +45 4520 1500

Hejgaard Holding A/S Telefon: +45 4520 1500 hojgaard@hojgaard.dk
Smakkedalen 4, 1 Telefax: +45 4520 1501 www.hojgaard.dk
DK-2820 Gentofte CVR-nr. 16 88 84 19
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Hoved- og negletal for koncernen

2013 2012 2012
Mio. DKK Artil dato  Artildato  Hele aret
Resultatopgerelse
Nettoomseaetning 2.819 4.232 5.333
Resultat af primer drift (EBIT) -4 -68 -265
Finansielle poster og resultat i
associerede virksomheder -10 3 0
Resultat for skat -14 -65 -264
Resultat efter skat -27 -57 -268
Balance
Langfristede aktiver 604 598 618
Kortfristede aktiver 1.658 2.087 1.890
Egenkapital 495 725 516
Forpligtelser 1.767 1.960 1.992
Balancesum 2.262 2.685 2.508
Rentebzrende nettoindestdende/geld (+/-) -163 -39 1
Investeret kapital 658 764 515
Pengestremme
Pengestrom til/fra driftsaktivitet -146 -122 -69
Pengestrom til/fra investeringsaktivitet
Nettoinvestering ekskl. veerdipapirer -16 -6 -5
Nettoinvestering i veerdipapirer 93 -13 -13
Pengestrom til/fra finansieringsaktivitet 83 -5 -24
Pengestremme i alt 14 -146 -111
Nsgletal
Resultatgrad (fer skat-margin), pet. -0,5 -1,5 -5,0
Udbetalt udbytte, mio. DKK - - -
Gennemsnitlig antal aktier, mio. stk. 4,2 472 4.2
Ultimo antal aktier, mio. stk. 4,2 4.2 4.2
Resultat og udvandet resultat efter skat
pr. aktie (EPS og EPS-D), DKK -6,4 -13,5 -63.,7
Indre veerdi pr. aktie, DKK 118 172 123
Borskurs ultimo, A-aktier 150 87 76
Berskurs ultimo, B-aktier 152 78 79
Markedsverdi i alt, mio. DKK 633 354 324
Kurs/indre verdi 1,3 0,5 0,6
Periodens egenkapitalforrentning, pct. -5.3 -7,5 41,1
Egenkapitalandel, pct. 219 27.0 20.6
Ovrige informationer
Ordrebeholdning, ultimo 2.990 3.652 3.338
Gennemsnitligt antal medarbejdere 2.321 2.637 2.561

Delérsrapporten er aflagt i overensstemmelse med IAS 34 “Prasentation af delarsrapporter” som godkendt af EU og
danske oplysningskrav til delérsrapportering for bersnoterede selskaber. Den anvendte regnskabspraksis er uendret i
forhold til &rsrapporten for 2012 (note 1), bortset fra, at vi med virkning pr. den 1. januar 2013 har implementeret de
regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag, der tradte i kraft for 2013. Disse har ikke pavirket indregning og maling for
Hejgaard Holding koncernen. Behandlingen af regnskabsmassige sken og vurderinger er uzndret i forhold til &rsrap-
porten for 2012 (note 2), hvortil der henvises.

I koncernregnskabet er MT Hojgaard indregnet ved pro rata konsolidering med ejerandelen pé 54 %.

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger og

Nogletal 20107, Definitionen af de anvendte negletal fremgér af drsrapporten for 2012.

Deldrsrapporten er ikke revideret eller reviewet af selskabets revisor.
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Ledelsens beretning

Hejgaard Holding A/S vasentligste aktiv er 54 % ejerskab af MT Hejgaard A/S.
Managementkontrakten i Hojgaard Industri A/S med Banedanmark om produk-
tion af betonsveller pa det af Banedanmark ejede fabriksanlaeg i Fredericia leber
til og med februar 2016 med option for Banedanmark til at forlzenge kontrakten
med yderligere to ar. Hejgaard Holding A/S eget likvide beredskab udger godt 2
mio. DKK.

Koncernens resultat for skat blev et underskud pa 14 mio. DKK mod et under-
skud pa 65 mio. DKK i samme periode sidste &r. Det mindre underskud i for-
hold til samme periode sidste 4r skyldes en forbedret resultatudvikling i MT
Hgjgaard koncernen.

Koncernens rentebzrende gald udger pr. den 30. september 2013 163 mio.
DKK mod et indestdende pad 1 mio. DKK pr. den 31. december 2012. ZAndrin-
gen skyldes primart at pengestremme fra driften er negative i MT Hgjgaard
koncernen.

Koncernens egenkapital pr. den 30. september 2013 udger 495 mio. DKK, og
indre vaerdi svarer til 118 DKK pr. aktie 4 20 DKK.

MT Hejgaard koncernen
Ejerandel 54 %. Nedenstdende tal er 100 %

2013 2012 2013 2012 2012
Mio. DKK 3. kvartal 3.kvartal Ar til dato Artildato Hele aret
Nettoomsztning 1.836 2.224 5.119 7.727 9.735
Resultat af primeer
drift (EBIT) 24 6 -21 -140 -507
Resultat for skat 17 3 -35 -139 -512
Resultat efter skat 11 -1 -57 -117 -512
Balancesum 4.154 4.758 4.433
Egenkapital 1.025 1.161 vl
Ordrebeholdning 5.507 6.734 6.042
Medarbejdere 4.245 4.827 4.688
Overskudsgrad
(EBIT-margin) 1,3 0,3 -0,4 -1,8 -5,2
Resultatgrad, pct. 0.9 0.1 -0.7 -1.8 -5.3

MT Hejgaard koncernens omstning i de ferste tre kvartaler udger 5,1 mia.
DKK mod 7,7 mia. DKK i samme periode sidste 4r. Den lavere omsztning var
forventet og er en konsekvens af, at forretningsomradet Offshore ikke har ordrer
til udferelse i 2013 samt nedennavnte tiltag, der pavirker hele MT Hejgaard
koncernen og medferer en lavere, men mere rentabel aktivitet.
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I lighed med 2. kvartal er der i 3. kvartal som forventet realiseret et positivt re-
sultat af primer drift (EBIT) med en omsztning pa niveau med sidste ar justeret
for den forventede omsatningsnedgang i Offshore & Stilbroer. Resultatet af
driften i 3. kvartal udger 24 mio. DKK, og er for de forste tre kvartaler et under-
skud pad 21 mio. DKK, hvilket er pd niveau med det forventede. Resultatet er
som forventet pavirket af det lavere aktivitetsniveau i forste kvartal og den sva-
ge lensomhed pa tidligere kontraherede projekter. EBIT-marginen for de tre for-
ste kvartaler er -0,4 % mod -1,8 % i samme periode i 2012.

Der er i de fem forretningsomréder samlet set realiseret et resultat af primar
drift (EBIT) pé niveau med det forventede. Datter- og falles ledede virksomhe-
der ligger fortsat samlet set omsatningsmzssigt en smule lavere end forventet
og resultatmessigt pd det forventede niveau, og de bidrager positivt til koncer-
nens resultat.

Periodens skat er pavirket af den fremtidige sankning af selskabsskatteprocen-
ten (vakstpakken), hvilket har betydet at vardien af MT Hejgaard koncernens
udskudte skatteaktiv er reduceret med 20 mio. DKK. Skat af resultatet for de
forste tre kvartaler er en udgift pa 22 mio. DKK. Resultat efter skat er et under-
skud pd 57 mio. DKK.

For at sikre en sund ekonomi er en rekke initiativer — savel i forhold til kunder-
ne som internt — fortsat i det forlebne kvartal. Risikostyring og effektivisering er
uzndret i fokus. Hovedpunkterne i indsatsen i &rets forste ni maneder har vaeret

folgende:

e Der er etableret en forbedret styring af de enkelte projekter, herunder en
mere praecis ansvarsfordeling og en tzttere opfelgning end tidligere

e Kravene til lonsomheden ved tilgangen af nye projekter er skarpet. Dette
er blandt andet sikret ved en andret organisering af tilbudsprocesserne

e Koncernen har fastlagt en klarere politik for og tet opfelgning pa risiko-
sammenstningen i den samlede portefelje af projekter

e Omkostningerne er generelt reduceret

e Der er etableret en klar ledelsesstruktur med en tydeligere ansvarsplace-
ring

e Et program for betjeningen af neglekunder er opbygget

e Brugen af digitale losninger er styrket i sivel dialogen med kunder, poten-
tielle kunder og samarbejdspartnere som internt med henblik p4 klarhed
og falles forstéelse af projekterne og effektivitet i udferelsen

e Den interne koordinering af opgaveindgangen i koncernens enheder er
forbedret
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Effekten af de mange omlegninger kommer i stigende grad til udtryk i forbedret
lonsomhed i bade den daglige drift og tilgangen af nye ordrer. Effekten vil blive
mere og mere synlig, efterhdnden som gamle ordrer afvikles.

Der arbejdes videre med flere initiativer og omlagninger med henblik pa at
styrke koncernens markedsposition og lensomhed yderligere.

Forventningerne for dret som helhed er fortsat et lille positivt resultat af primeer
drift (EBIT) pd grundlag af en omsetning i niveauet 7 mia. DKK. Forventnin-
gen har tidligere varet knyttet til resultatet for skat, men ledelsen finder det
hensigtsmessigt og i overensstemmelse med udbredt praksis fremover primart
at fokusere pa lensomheden i den primare drift, altsi ekskl. de finansielle po-
sters pavirkning af regnskabet (EBIT).

Balancesummen udger pr. den 30. september 4,2 mia. DKK. Dette er en reduk-
tion pa 0,2 mia. DKK i forhold til pr. den 31. december 2012 og 0,6 mia. DKK i
forhold til pr. den 30. september 2012. Den lavere balancesum er blandt andet
en konsekvens af et lavere aktivitetsniveau samt en fokuseret indsats med hen-
blik pa at reducere balancesummen.

Pengestremme fra driftsaktivitet udgjorde i 3. kvartal -43 mio. DKK. I de for-
lobne tre kvartaler udger pengestremme fra driftsaktivitet -272 mio. DKK. Den
negative pengestrom i perioden skyldes det lavere aktivitetsniveau og den der-
med faldende finansiering fra de igangvaerende entreprisekontrakter samt pro-
duktion af tidligere kontraherede ordrer med lav eller ingen indtjening og likvi-
ditet til afvikling af tvistsager.

Ordrebeholdningen udger pr. den 30. september 5.507 mio. DKK. Lensomhe-
den i ordrebeholdningen er som forventet markant bedre end ultimo sidste ar,
hvilket blandt andet er en konsekvens af de indforte egede krav til lonsomhed i
forbindelse med kontrahering af nye projekter og realisering af gamle ordrer
med lavere lonsomhed. I forhold til ultimo 2012 er ordrebeholdningen reduceret
med 535 mio. DKK.

For hele 2013 forventer MT Hgjgaard fortsat en omsztning i niveauet 7 mia.
DKK med et lille positivt resultat af primeer drift (EBIT). Resultatforventningen
er pavirket af tidligere kontraherede ordrer med lav eller ingen indtjening, hvor-
af nogle leber ind i 2014. Resultatet kan fortsat blive pavirket af udfaldet af
storre tvistsager i sivel positiv som negativ retning.

Koncerndirekter og COO Seren Ulslev har den 6. november 2013 opsagt sin
stilling. MT Hojgaards koncerndirektion udgeres herefter af adm. koncerndirek-
ter Torben Biilmann (CEO) og koncernekonomidirekter Egil Melsted Madsen
(CFO).
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For en nermere omtale af MT Hgjgaard koncernen henvises til MT Hgjgaards
delérsrapport, som Hejgaard Holding A/S i dag har offentliggjort.

Hejgaard Industri A/S
Ejerandel 100 %

2013 2012 2013 2012 2012
Mio. DKK 3. kvartal 3. kvartal Ar til dato Artil dato Hele aret
Nettoomsatning 15,8 16,7 55,0 59,5 76,7
Resultat for skat 3,1 2,8 10,4 10,7 13,5
Resultat efter skat 23 2.1 7.8 8,1 10,1
Balancesum 23,4 25.7 24.6
Egenkapital 9.8 10,1 12.1

Managementkontrakten i Hgjgaard Industri A/S med Banedanmark om produk-
tion af betonsveller pa det af Banedanmark ejede fabriksanleg i Fredericia leber
til og med februar 2016 med en option for Banedanmark til at forlenge kontrak-
ten med yderligere to ar.

Resultatet for de forste tre kvartaler er som forventet. For hele 2013 forventes
fortsat en produktion af sveller pa niveau med 2012 og et resultat for skat, der er
noget under niveauet for 2012.

Nzrtstiende parter
Knud Hejgaards Fond ejer 64 % af Hojgaard Holding A/S.

Som meddelt 1 fondsbersmeddelelse den 25. februar 2013 har Hejgaard Holding
A/S som et led i udvidelsen af aktiekapitalen i MT Hgjgaard A/S pd markeds-
vilkér optaget et 1an hos Knud Hejgaards Fond pa 67 mio. DKK.

Herudover har der ikke 1 perioden, bortset fra koncerninterne transaktioner som
er elimineret i koncernregnskabet, samt ledelsesvederlag, varet gennemfort
transaktioner med betydende aktionzrer, bestyrelse, direktion eller andre nart-
stdende parter.

Transaktionerne mellem Hgjgaard Holding A/S og evrige koncernvirksomheder
sker pa markedsmaessige vilkar.
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Forventninger til 2013
Samlet forventer Hojgaard Holding koncernen fortsat en omsatning i niveauet

3,8 mia. DKK med et lille positivt resultat for skat, hvilket dog kan blive pavir-
ket bade positivt og negativt af udfaldet af storre tvistsager i MT Hgjgaard kon-
cernen.

Vi forventer, at koncernens effektive skatteprocent vil ligge over den danske
skattesats.

Forventningerne til den fremtidige ekonomiske udvikling er i sagens natur for-
bundet med usikkerhed og risici, der kan medfere, at udviklingen afviger i for-
hold til det forventede. For en beskrivelse af risici og usikkerhedsfaktorer hen-
vises til afsnittet "Risikostyring™ i &rsrapporten for 2012. De vasentligste risici
og usikkerhedsfaktorer er uzendrede i forhold til de beskrevne i &rsrapporten.
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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delérsrapporten for
perioden 1. januar — 30. september 2013 for Hejgaard Holding A/S.

Delérsregnskabet afleegges i overensstemmelse med IAS 34 “Prasentation af
delérsregnskaber” som godkendt af EU og danske oplysningskrav for bersnote-
rede selskaber.

Det er vores opfattelse, at delérsregnskabet giver et retvisende billede af kon-
cernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. den 30. september 2013 samt
af resultatet af koncernens aktiviteter og pengestremme for regnskabsperioden
1. januar — 30. september 2013.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisen-
de redegerelse for udviklingen i koncernens aktiviteter og ekonomiske forhold,
periodens resultat og af koncernens finansielle stilling som helhed og en beskri-
velse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen stir over
for.

Gentofte, den 11. november 2013

Direktion

Ditlev Fleistrup
Adm. direkter

Bestyrelse

Seren Bjerre-Nielsen Jens Jorgen Madsen Lars Rasmussen
Formand Neastformand
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Koncernresultatopgerelse

2013 2012 2013 2012 2012
Mio. DKK 3. kvartal 3. kvartal Ar til dato Artildato Hele aret
Nettoomszatning 1.007,4 1.217,6 2.819.0 4.231,8 5.3335
Produktionsomkostninger 936,6 1.162,0 2.654,6 4.126,7 5.351,9
Bruttoresultat 70,8 55,6 164.4 105,1 -18.4
Salgsomkostninger 15,6 14,4 45,8 496 68,2
Administrationsomkostninger 40,1 25,7 122,7 123,5 178,2
Resultat af primeer drift 15,1 5,5 -4,1 -68,0 -264,8
Andel af resultat efter skat i
associerede virksomheder 0,2 0,8 0,8 1,0 0,7
Finansielle poster -4.4 -2,1 -10,5 1,8 -0,3
Resultat for skat 10,9 472 -13,8 -65,2 -264.,4
Skat af periodens resultat 4,0 27 12,9 -8,6 35
Periodens resultat i alt 6,9 1,5 -26,7 -56,6 -267,9
Resultatet for skat kan specificeres séledes:
MT Hejgaard koncernen 9,4 1,6 -19,1 -74,9 -276,3
Hejgaard Industri A/S 3,1 2,8 10,4 10,7 13,5
Hejgaard Holding A/S -1.6 -0,2 -5.1 -1.0 -1.6
Resultat fer skat 10,9 4,2 -13,8 -65,2 -264.4
Resultat og udvandet resultat efter skat
pr. aktie (EPS og EPS-D), DKK 1,6 0.4 -6,4 -13,5 -63,7
Totalindkomstopgerelse for koncernen
Mio. DKK
Resultat efter skat 6.9 1.5 -26.7 -56.6 -267.9
Anden totalindkomst
Poster, der kan blive reklas-
sificeret til resultatopgorelsen:
Valutakursreguleringer,
udenlandske virksomheder 0,0 -1,5 0,8 =24 -1,8
Veardiregulering af sikrings-
instrumenter i ass. virksomheder 1,4 -2,2 4,8 -3.4 -1,7
Skat af anden totalindkomst 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0
Anden totalindkomst efter skat 1.4 -3.7 5.6 -5.8 -3.5
Totalindkomst i alt 8,3 -2,2 -21,1 -624 2714
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Koncernbalance

2013 2012 2012
Mio. DKK 30. september 30. september 31. december
AKTIVER
Langfristede aktiver
Immaterielle aktiver 80,4 67,2 80,0
Materielle aktiver 3298 363,1 3472
Udskudte skatteaktiver 185,7 161,1 183,2
@vrige finansielle aktiver 8.0 6.8 7.4
Langfristede aktiver i alt 603,9 598,2 617,8
Kortfristede aktiver
Varebeholdninger 359,6 413,1 374.8
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 946,9 981,3 1.009,0
Igangvarende entreprisekontrakter 89,1 278,3 90,0
vrige tilgodehavender 76,9 129,3 123,9
Veardipapirer 90,6 183,5 185,6
Likvide beholdninger 94.9 101,1 107.1
Kortfristede aktiver i alt ) 1.658.0 2.086,6 1.890,4
Aktiver i alt 2.261.9 2.684.8 2.508.2
PASSIVER
Egenkapital 494,5 724.6 515,6
Langfristede forpligtelser
Kreditinstitutter mv. 97,7 83,5 74,7
Udskudte skatteforpligtelser 6,6 2,6 6.6
Geld til tilknyttede virksomheder 62,0 0,0 0,0
Andre hensatte forpligtelser 139.9 145.3 139.7
Langfristede forpligtelser i alt 306,2 2314 2210
Kortfristede forpligtelser
Kreditinstitutter mv. 189,2 2397 2173
Igangvarende entreprisekontrakter 393,1 504,2 471,9
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 498,8 602,9 568.,7
Andre kortfristede forpligtelser 380.1 3820 5137
Kortfristede forpligtelser i alt 1.461,2 1.728.8 1.771.6
Forpligtelser i alt 1.767.4 1.960.2 1.992.6

Passiver i alt 2.261,9 2.684.8 2.508.2
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Aktie- Reserve Reserve for Overfert Foresldet  Egen-

kapital ~ for sikrings- valutakurs-  resultat udbytte kapital
Mio. DKK transaktioner reguleringer ialt
Egenkapital 1. januar 2013 84,1 -16,7 0,2 448,0 0,0 515,6
Resultat efter skat -26,7 -26,7
Anden totalindkomst 4.8 0.8 5.6
Egenkapitalbevzaegelser i alt 4,8 0,8 -26,7 21,1
Egenkapital 30. september 2013 84,1 -11,9 1,0 421,3 0,0 4945
Egenkapital 1. januar 2012 84,1 -15,0 2,0 715,9 0,0 787,0
Resultat efter skat -56,6 -56,6
Anden totalindkomst -3.4 -2.4 -5.8
Egenkapitalbevagelser i alt -3.4 -2.4 -56,6 -62,4
Egenkapital 30. september 2012 84,1 -18,4 -0,4 659,3 0,0 724,6
Koncernpengestremsopgerelse

2013 2012 2012

Mio. DKK Artildato  Artil dato Hele aret
Drift
Resultat af primer drift -4,1 -68,0 -264,8
Regulering for ikke-likvide driftsposter mv. 38.8 58.7 1732
Pengestromme til/fra primzer drift
for =ndring i driftskapital 34,7 -9,3 -91,6
Zndringer i driftskapital -180.7 -113.3 22.2
Pengestremme til/fra driftsaktivitet -146,0 -122.6 -69.4
Nettoinvestering ekskl. veerdipapirer -16,0 -6,0 -4,7
Nettoinvestering i vaerdipapirer 929 -12.6 -12.8
Pengestroemme til/fra investeringsaktivitet 76,9 -18,6 -17,5
Pengestremme til/fra finansieringsaktivitet 83,5 -5,2 -24,0
Pengestremme, netto 14,4 -146,4 -110,9
Likviditet primo -89.2 21.7 21.7
Likviditet ultimo -74,8 -124,7 -89.2
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Segmentoplysninger

2013 2012 2012
Mio. DKK Artildato  Artil dato Hele &ret
Nettoomsztning
Bygge- og anlegsvirksomhed 2.764,0 4.172,3 5.256,8
Fabrikationsvirksomhed 55,0 59.5 76.7
Nettoomsaetning i alt 2.819,0 4.231,8 5.3335
Resultat for skat
Bygge- og anlegsvirksomhed -19,1 -74,9 -276,3
Fabrikationsvirksomhed 10,4 10,7 13,5
Moderselskab/elimineringer -5,1 -1.0 -1.6
Resultat for skat i alt -13,8 -65,2 -264.,4
Aktiver i alt
Bygge- og anlagsvirksomhed 2.2434 2.569.2 2.393,8
Fabrikationsvirksomhed 23,4 25.7 24.6
Moderselskab/elimineringer -4.9 89.9 89.8
Aktiver i alt 2.261,9 2.684.8 2.508,2
Forpligtelser i alt
Bygge- og anlaegsvirksomhed 1.690,1 1.942.4 1.977.,5
Fabrikationsvirksomhed 13,7 15,6 12,5
Moderselskab/elimineringer 63.6 2.2 2.6

Forpligtelser i alt 1.767.4 1.960,2 1.992,6
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Dagsvaerdimaling af finansielle instrumenter

I det folgende er oplistet de for Hejgaard Holding koncernen relevante oplys-
ningskrav i relation til finansielle instrumenter, der indregnes til dagsveerdi.

Metoderne for opgerelsen af dagsveardien af finansielle instrumenter er uzgendret
1 forhold til &rsrapporten for 2012.

Vardipapirer verdiansattes efter noterede priser (niveau 1) og ultimo perioden
udger dagsvardien og den bogforte vaerdi 90,6 mio. DKK.

Afledte instrumenter omfatter valutaterminskontrakter, som vardiansattes til
observerbare priser (niveau 2), og ultimo perioden udger dagsverdien og den
bogferte veerdi 0,2 mio. DKK.

Koncernens politik er, at indregne overfersler mellem de forskellige kategorier
fra det tidspunkt hvor en begivenhed eller zndring i forholdene medforer, at
klassifikationen @ndres. Der er ikke sket overfersler mellem niveauerne i 2013.



