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Deldrsrapport 1. januar - 30. juni 2015 (1. halvar 2015)

Bestyrelsen for Hejgaard Holding A/S har i dag behandlet og godkendt
delérsrapporten for perioden 1. januar — 30. juni 2015.

Koncernens omsatning udger 34 mio. DKK mod 36 mio. DKK i samme
periode sidste ar,

Koncernens resultat fer skat blev et overskud pa 35 mio. DKK mod et
underskud pa 113 mio. DKK i samme periode sidste ar.

Den felles ledet virksomhed MT Hejgaard (hvoraf Hojgaard Holding A/S’
andel udger 54 %) udviste et driftsoverskud fer sarlige poster for perioden
pd 122 mio. DKK imod et overskud p& 16 mio. DKK for samme periode
sidste &r. Serlige poster udviste i 1. halvir 2014 et tab p4 195 mio. DKK
hvilket var effekten fra afgjorte offshore retssager. Resultat efter skat (for
minoriteter) var for perioden et overskud pd 117 mio. DKK mod et
underskud pd 182 mio. DKK i samme periode sidste &r.

MT Hgjgaard koncernen forventer nu en omsatning i niveauet 7 mia.
DKK mod tidligere i niveauet 7,0 — 7,5 mia. DKK og et driftsresultat for
seerlige poster pa 325 — 375 mio. DKK, mod tidligere 300 — 375 mio.
DKK, hvilket herefter svarer til en driftsmargin for serlige poster pa
omkring 5 % mod tidligere 4 — 5 %. Som omtalt i bersmeddelelse af 30.
april 2015 fik MT Hejgaard medhold i appellen af en gammel offshoresag.
I maj ansegte modparten om lov til at anke denne afgerelse. Under
forudsetning af at modparten ikke far medhold i sin anke, vil de sarlige
poster pavirkes positivt med ca. 195 mio. DKK.

Hejgaard Holding koncernens forventninger til 2015 vil fortsat, udover vor
54 % andel af MT Hejgaard koncemens resultat efter skat og minoriteter,
besté af et lille positivt resultat for skat.
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Hoved- og noegletal for koncernen

2015 2014 2014
Mio. DKK Artildato  Artildato  Hele éret
Resultatopgerelse
Nettoomsatning 34 36 70
Resultat af primeer drift 4 5 10
Finansielle poster -1 -1 -3
Andel af resultat efter skat og minoriteter
i feelles ledet virksomhed 32 -117 -181
Resultat for skat 35 -113 -174
Resultat efter skat 34 -114 -176
Balance
Langfristede aktiver 451 482 413
Kortfristede aktiver 18 17 15
Egenkapital 402 429 362
Forpligtelser 67 70 66
Balancesum 469 499 428
Nettorentebarende geeld -48 -52 -50
Investeret kapital 450 481 412
Pengestremme
Pengestrem til/fra driftsaktivitet 2 1 3
Pengestrem til/fra finansieringsaktivitet -5 -4 -6
Pengestremme i alt -3 -3 -3
Nagletal
Resultatgrad (fer skat-margin), pct. 102 -314 -251
Udbetalt udbytte, mio. DKK 0 0 0
Gennemsnitlig og ultimo antal aktier, mio. stk. 4 4 4
Resultat og udvandet resultat efter skat
pr. aktie (EPS og EPS-D), DKK 8 =27 -42
Indre veerdi pr. aktie, DKK 926 102 86
Borskurs ultimo, A-aktier 310 255 207
Borskurs ultimo, B-aktier 313 262 208
Markedsvaerdi i alt, mio. DKK 1.307 1.080 871
Kurs/indre verdi 3,2 2.5 2.4
Periodens egenkapitalforrentning, pct. 9 -23 -39
Egenkapitalandel, pet. 86 86 85
Ovrige informationer
Gennemsnitligt antal medarbejdere 30 30 30

Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger og Negletal 2015”. Definitionen af de anvendte negletal fremgér af arsrapporten
for 2014.
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Ledelsens beretning

Hejgaard Holding A/S’ vasentligste aktiv er 54 % ejerskab af MT Hajgaard
A/S. For en narmere omtale af MT Hejgaard henvises til MT Hgjgaards
delarsrapport, som Hejgaard Holding i dag har offentliggjort.

Hgjgaard Holding A/S likvide beredskab anses for tilfredsstillende.

Koncemnens resultat for skat blev et overskud pid 35 mio. DKK mod et
underskud pa 113 mio. DKK i samme periode sidste ir. Det forbedrede resultat
i forhold til samme periode sidste &r skyldes, sdvel en generel forbedring i
indtjeningen i den fxlles ledede virksomhed MT Hgjgaard, som at der i dennes
resultat for 1. halvar 2014 indgik szrlige poster med et tab pa 195 mio. DKK
der kunne henferes til gamle offshore retssager.

30. juni 2015 udger koncernens nettorentebarende gald 48 mio. DKK mod en
geld pd 50 mio. DKK den 31. december 2014.

Koncernens egenkapital pr. den 30. juni 2015 udger 402 mio. DKK, og indre
veerdi pr. aktie 8 20 DKK svarer til 96 DKK.

Hejgaard Industri A/S
Ejerandel 100 %
2015 2014 2014

Mio. DKK Ar til dato Artil dato Hele aret
Nettoomsatning 34,3 36,1 69,5
Resultat for skat 6,3 6,9 13.1
Resultat efter skat 4,8 5,2 9.9
Balancesum 17,0 16,0 19,0
Egenkapital 6.8 7.2 11,9

Resultatet for forste halvir er som forventet. Da fabrikken i 2015 bliver
opgraderet til i fremtiden at kunne producere hejhastighedssveller, forventes
der for 2015 en produktion af sveller, som er mindre end i 2014 og et resultat
for skat, der er under niveauet for 2014.

Forventninger til 2015

MT Hejgaard koncernen forventer nu en omsatning i niveauet 7 mia. DKK
mod tidligere i niveauet 7,0 — 7,5 mia. DKK og et driftsresultat for szrlige
poster pa 325 — 375 mio. DKK, mod tidligere 300 — 375 mio. DKK, hvilket
herefter svarer til en driftsmargin for serlige poster pd omkring 5 % mod
tidligere 4 — 5 %. Som omtalt i bersmeddelelse af 30. april 2015 fik MT
Hejgaard medhold i appellen af en gammel offshoresag. 1 maj ansegte
modparten om lov til at anke denne afgerelse. Under forudsztning af at
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modparten ikke far medhold i sin anke, vil de srlige poster pavirkes positivt
med ca. 195 mio. DKK.

Hejgaard Holding koncernens forventninger til 2015 vil fortsat, udover vor
54 % andel af MT Hejgaard koncernens resultat efter skat og minoriteter, besta
af et lille positivt resultat for skat.

Forventningerne til den fremtidige ekonomiske udvikling er forbundet med
usikkerhed og risici, der kan medfere, at udviklingen afviger vesentligt fra det
forventede. For en beskrivelse af risici og usikkerhedsfaktorer henvises til note
2. De veaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer er i al vasentlighed uandrede i
forhold til beskrivelsen i den seneste arsrapport.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delérsrapporten
for perioden 1. januar — 30. juni 2015 for Hajgaard Holding A/S.

Delarsregnskabet, der ikke er revideret eller reviewet af selskabets revisor,
aflegges i overensstemmelse med IAS 34 “Prasentation af delrsregnskaber”
som godkendt af EU og danske oplysningskrav for bersnoterede selskaber.

Det er vores opfattelse, at delarsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. den 30. juni 2015 samt af
resultatet af koncernens aktiviteter og pengestremme for regnskabsperioden
1. januar — 30. juni 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsens beretning indeholder en
retvisende redegerelse for udviklingen i koncernens aktiviteter og ekonomiske
forhold, periodens resultat og af koncernens finansielle stilling som helhed og
en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen
star over for.

Gentofte, den 20. august 2015
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Koncernresultatopgerelse

2015 2014 2015 2014 2014
Mio. DKK 2. kvartal 2. kvartal Ar til dato Artil dato Hele éret
Nettoomsatning 15,9 16,5 34,3 36,1 69,5
Produktionsomkostninger 12,8 12,9 26,8 28,0 54,0
Bruttoresultat 31 3,6 7.5 8,1 15,5
Administrationsomkostninger 1,4 1,2 3,1 27 5,8
Resultat af primzer drift 1,7 2,4 4.4 54 9,7
Andel af resultat efter skat
og minoriteter i faelles ledet
virksomhed 17,7 9,0 315 -117,5 -181,2
Finansielle poster -0,5 -0,6 -1,1 -1,3 2,7
Resultat for skat 18,9 10,8 34,8 -113.4 -174,2
Skat af periodens resultat 0.2 0.4 0.7 1.0 1.7
Periodens resultat efter skat 18,7 10,4 34,1 -114,4 -175,9
Resultatet for skat kan specificeres sidledes:
MT Hgjgaard koncernen
(efter skat og minoriteter) 17,7 9,0 31,5 -117,5 -181,2
Hejgaard Industri A/S 2,6 31 6,3 6,9 13,1
Hejgaard Holding A/S -14 -1,3 -3.0 -2.8 -6.1
Resultat for skat 18,9 10,8 34,8 -113,4 -174,2
Resultat og udvandet resultat efter skat
pr. aktie (EPS og EPS-D), DKK 4,4 2,5 8,1 -27,2 -41,8
Totalindkomstopgerelse for koncernen
Mio. DKK
Resultat efter skat 18,7 10.4 34.1 -114.4 -175.9
Anden totalindkomst
Poster, der kan blive reklassificeret til
resultatopgerelsen:
Andel af anden totalindkomst efter
skat i feelles ledet virksomhed 7.5 -2.9 5.0 -4.6 -10.1
Anden totalindkomst efter skat 7.5 -2.9 5,0 -4.6 -10.1
Totalindkomst i alt 26,2 75 39,1 -119,0 -186.,0
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Koncernbalance

2015 2014 2014
Mio. DKK 30. juni 30.juni 31. december
AKTIVER
Langfristede aktiver
Udskudte skatteaktiver 0,7 0,7 0,7
Kapitalandel i faelles ledet virksomhed 450,0 481,5 412.5
Langfristede aktiver i alt 450,7 482,2 413,2
Kortfristede aktiver
Varebeholdninger 4,8 3,2 2.8
Tilgodehavender 10,4 7,4 6,2
Likvider mv. 3.0 5.8 6.2
Kortfristede aktiver i alt 18,2 16,4 15,2
Aktiver i alt 468.9 498.6 428.4
PASSIVER
Egenkapital 402,3 429,0 362,2
Langfristede forpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder 51,0 58,0 56.0
Langfristede forpligtelser i alt 51,0 58,0 56,0
Kortfristede forpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 4,6 2.5 2,3
Andre kortfristede forpligtelser 11,0 9,1 7.9
Kortfristede forpligtelser i alt 15,6 11,6 10.2
Forpligtelser i alt 66,6 69.6 . 66,2

Passiver i alt 468.9 498.6 428.4
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Egenkapitalopgerelse for koncernen

Aktie- Reserve  Reserve for  Overfort Egen-

kapital for sikrings- valutakurs- resultat kapital
Mio. DKK transaktioner  reguleringer ialt
Egenkapital 1. januar 2014 84,1 -11,1 0,9 473,2 547,1
Resultat efter skat -114,4 -114,4
Dvrig 0,9 0,9
Anden totalindkomst i
faelles ledet virksomhed -4.2 -0,4 -4,6
Skat af anden totalindkomst
Egenkapitalbevagelser i alt -4,2 -0,4 -113,5 -118,1
Egenkapital 30. juni 2014 84,1 -15,3 0,5 359,7 429,0
Egenkapital 1. januar 2015 84,1 -21,2 0,9 298.4 362,2
Resultat efter skat 34,1 34,1
@vrig 1,0 1,0
Anden totalindkomst i
faelles ledet virksomhed 3,5 1,5 5,0
Skat af anden totalindkomst
Egenkapitalbevagelser i alt 35 1,5 35,1 40,1
Egenkapital 30. juni 2015 84,1 -17,7 2.4 333,5 402,3
Koncernpengestromsopgeorelse

2015 2014 2014

Mio. DKK Ar tildato  Artildato  Hele ret
Drift
Resultat af primaer drift 4.4 54 9.7
Pengestremme til/fra primzer drift
fer 2ndring i driftskapital 4.4 54 9,7
Andringer i driftskapital -2.6 -4.9 -6.8
Pengestremme til/fra driftsaktivitet 1,8 0,5 2,9
Pengestromme til/fra finansieringsaktivitet -5,0 -4,0 -6,0
Pengestremme, netto -3,2 -3,5 -3,1
Likviditet primo 6.1 9.2 9.2
Likviditet ultimo 2.9 5.7 6,1

Pengestremsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte materiale.
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Note 1 - Anvendt regnskabspraksis

Delarsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med IAS 34 “Prasentation af
delarsregnskaber” som godkendt af EU og danske oplysningskrav for
bersnoterede selskaber.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til den i &rsrapporten for
2014 i note 1 beskrevne, hvortil der henvises. Arsrapporten for 2014
indeholder den fulde beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.

Note 2 — Regnskabsmessige sken og vurderinger
Udarbejdelsen  af  deldrsregnskaber kraever, at ledelsen foretager
regnskabsmaessige sken og vurderinger, som pavirker anvendelsen af
regnskabspraksis og indregnede aktiver, forpligtelser, indtzgter og
omkostninger. Faktiske resultater kan afvige fra disse sken.

Regnskabsmassige skon og den tilknyttede skensmessige usikkerhed, som

anses for sedvanlig og i al vasentlighed usndret, er beskrevet i note 2 til
koncernregnskabet og arsregnskabet for 2014.

Note 3 - Segmentoplysninger

2015 2014 2014
Mio. DKK Artildate Artildato  Hele aret
Nettoomszetning
Fabrikationsvirksomhed 343 36.1 69.5
Nettoomszetning i alt 34,3 36,1 69,5
Resultat for skat
Fabrikationsvirksomhed 6,3 6,9 13,1
Fzlles ledet virksomhed mv. 28.5 -120.3 -187.3
Resultat fer skat i alt 34,8 -113,4 -174,2
Aktiver i alt
Fabrikationsvirksomhed 17,0 16,0 19,0
Falles ledet virksomhed mv. 451.9 482.6 409.4
Aktiver i alt 468,9 498,6 428.4
Forpligtelser i alt
Fabrikationsvirksomhed 10,2 8,8 7,1
Moderselskab mv. 56.4 60.8 59.1

Forpligtelser i alt 66,6 69,6 66,2




